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Wort des Prasidenten

Die Finanzkrise ist noch lange nicht Ich denke, dass es in dieser Situation
ausgestanden: Die Marktplayer und die  ruhig Blut zu bewahren gilt und man nicht
Politik suchen immer noch ihre Ausrich-  gerade jedem Medienhype und jeder Hys-
tung, z.B. in welchem Masse man jetzt  terie folgen sollte. Denn die Schweiz steht
eine Weissgeldstrategie umsetzen will  gar nicht so schlecht da: Unsere Wirt-
und was nun noch alles zusatzlich reguliert  schaftist stark, unser politisches System
werden soll. Alldies wirdimmer noch heftig ~ berechenbar und an unserem guten Ruf
diskutiert. Mitten in diesem Prozess wer-  bauen wir jeden Tag. Strukturelle Verdnde-
den bereits die ndchsten Spielfelder auf-  rungen bieten immer auch Chancen. Viel-
getan, sie heissen Staatsverschuldung, leicht besinnt man sich wieder vermehrt
Wahrungsspekulation und—erneut—Ban-  aufdie Urspriinge unseres Erfolges zurlick:
kenkrise. Wie wenn dies alles nicht schon  Seriése und Uberblickbare Finanzge-
genug ware, beginnt es nun auch auf der  schafte, beruhend auf einer grossen Por-
politischen Blhne zu brodeln, indemman  tion Vertrauen.
ungeliebte Staatsfihrer loswerden moch-
te und ganz kraftig an ihren Stihlen sagt. Wie sagte doch unlangst eine Uber
Da machen die Realwirtschaft und der  90-jéhrige, wohlhabende Dame zu ihrem
Finanzmarkt wahrlich gravierende Verwer- ~ Vermogensverwalter, als dieser sie Uber die
fungen durch. jungsten Verluste im Depot informieren

musste: «Wissen Sie, junger Mann, ich habe
schon viele Krisen durchgemacht! Nun
muss ich halt auch diese noch aussitzen.»

(Q\/lvm 0

Peter Rupper, Prasident




Mutationen im Vorstand

Die Generalversammlung des
VQF hat im Mai 2011 folgende Per-
sonen neu in den Vorstand gewihlt:

Wort des Prasidenten
Mutationen im Vorstand

Neue Suchfunktion auf der
Website der FINMA und
neues Mitgliederverzeichnis
auf der Website des VQF

Neue Mitarbeiterin

in der Administration Hans Conrad Bodmer, Hermann Schwalm,
Mihlestrasse 15, 8803 Ruschlikon Gersauerstrasse 79, 6440 Brunnen
Neue Vorgaben der FINMA flr die
Terminierung von GwG-Prifungen Verwaltungsratsprasident/CEO der COO Altis Investment
Bodmer Financial Planning AG, Zurich Management AG, Zug

VQF-Rundschreiben 2011/12

«Hilfspersonenregelung nach

SRO-Reglement und VBF» An seiner 87. Sitzung vom 5. Juli 2011 hat

der Vorstand im Ubrigen folgende perso-

nelle Beschllisse gefasst:

e Zum Vizeprasidenten wurde Dr. Martin
Neese gewahlt;

e als Mitglieder des Audit & Risk Com-
mittees wurden die Herren Markus
Iten und Peter Stadler bestatigt; sowie

e als Mitglieder der Entschadigungs-
kommission die Herren Kaspar Zim-
mermann und Hermann Schwalm
bestimmt.

Erfahrungen der Aufsichts-

kommission mit bisherigen
Prifungen BOVV

Gerichtsstand und anwendbares
Recht bei grenzliberschreitenden
Finanzdienstleistungen

Prof. Dr. oec. publ. Heinz Knecht,
Talstrasse B, 8707 Uetikon Quelle: Peter Rupper, Prasident

Leiter Institut Banking & Finance an der
ZUrcher Hochschule fir Angewandte
Wissenschaften, Winterthur und VR-
Prasident der Bank Linth LLB AG, Uznach
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Neue Suchfunktion auf
der Website der FINMA
und neues Mitgliederver-
zeichnis auf der Website
des VQF

Kunden und Geschiftspartner
der VQF-Mitglieder sowie sonstige
Dritte gelangen oft mit der Frage
an den VQF, ob eine bestimmte im
Parabankensektor tidtige Unter-
nehmung beim VQF oder einer an-
deren Selbstregulierungs- oder
Branchenorganisation angeschlos-
sen ist. Zur Abklidrung dieser Fra-
gen bestehen neue internetbasier-
te Suchfunktionen.

Auf der Website der FINMA kann
unter dem folgenden Link:

http://www.finma.ch/d/beaufsichtigte/
sro/Seiten/sro-mitglieder.aspx

in einer Suchmaske mittels Eingabe der
Firma des gesuchten Finanzintermediars
abgeklart werden,

e ob eine bestimmte Unternehmung
Mitglied einer von der FINMA offiziell
nach GwG anerkannten Selbstregulie-
rungsorganisation (SRO) ist;

e Dbei welcher SRO diese Mitglied-
schaft besteht.

Auch die auf der Website des VQF
veroffentlichte Mitgliederliste des VQF
wurde Uberarbeitet. Neu ist aus der Mit-
gliederliste die Art der Mitgliedschaft er-
sichtlich: SRO- (berufsmassiger oder nicht
berufsmassiger Finanzintermediar) und/
oder BOVV-Mitgliedschaft. Zusatzlich sind
aus der Mitgliederliste Ort und Branche
ersichtlich. Fakultativ kann das Mitglied
den VQF zudem beauftragen (diesbezlg-
lich Angabe in Aufnahmegesuch), auf der
Mitgliederliste auch die Geschéaftsadresse
und einen Link zur Website des Mitglieds
zu veroffentlichen. Diese Mitgliederliste
istim mitgliedergeschitzten Bereich unter
folgendem Link

http://www.vgf.ch/de/mitglieder/mitglieder-
verzeichnis

einsehbar. Bei Anfragen von Kunden
oder sonstiger Dritter (z.B. Medien) zu
Mitgliedern teilt der VQF lediglich mit, ob

eine Mitgliedschaft beim VQF besteht
und - falls eine Mitgliedschaft besteht —
seit wann diese Mitgliedschaft besteht
und um welche Art von Mitgliedschaft
(SRO und/oder BOVV oder Passivmitglied-
schaft) es sich handelt. Diese Angaben
sind nicht vertraulicher Natur. Alle weite-
ren Angaben zu den Mitgliedern (z.B.
Prifergebnisse, Massnahmen, Sanktio-
nen, Beteiligungsverhaltnisse, Angaben
zu Kunden, usw.) sind vertraulicher Natur
und unterliegen der strikten (statutarisch
und strafrechtlich geschitzten) Geheim-
haltung durch den VQF. Ausnahmen davon
bestehen nur bei gesetzlichen Regelun-
gen zu Offenlegungspflichten (z.B. Akten-
editions- und Auskunftsverfligung von
schweizerischen Strafverfolgungsbehor-
den) oder falls das Mitglied einer Offen-
legung zustimmt (z.B. falls es den VQF
schriftlich und ausdricklich beauftragt,
eine Prifungsbestatigung direkt an eine
Bank oder einen Kunden zu Ubersenden).

Quelle: Adrian Géldi, Leiter Legal & Compliance

Neue Mitarbeiterin in der
Administration

Wir freuen uns, lhnen eine neue
Mitarbeiterin in der Administrati-
on vorstellen zu diirfen:

Am 1. Mai 2011 nahm Frau Nadine
Habegger ihre Tatigkeit beim VQF auf.
Frau Habegger hat nach ihrer kaufmanni-
schen Ausbildung erste Berufserfahrun-
gen als Praktikantin in verschiedenen
Branchen gesammelt. Sie hat sich beim
VQF als Sachbearbeiterin im Bereich Mu-
tationen bereits sehr gut eingearbeitet.
Wir wiinschen Frau Habegger fir lhre
weitere Tatigkeit beim VQF alles Gute und
viel Erfolg.

Quelle: Monika Gubser, Leiterin Administration
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Neue Vorgaben der FINMA
fUr die Terminierung von
GwG-Prufungen

Aufgrund einer verbindlichen
Anweisung der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA) an die
SRO VQF sind wir gezwungen, die
Terminierung der GwG-Priifungen
bei den SRO-Mitgliedern anzupas-
sen. Mit vorliegendem Artikel méch-
ten wir unsere SRO-Mitglieder iiber
diese Neuerungen informieren.

1. Bisherige Praxis der SRO VQF so-
wie Beanstandung durch FINMA

Gemass Art. 4 Abs. 4 b des SRO Prif-
konzepts betragt der Prifrhythmus bei
den periodischen Prifungen zwischen
einem und drei Jahren. Darunter hat die
SRO VQF schon seit Aufnahme ihrer Ta-
tigkeitim Jahre 2000 das Kalenderjahr und
nicht zwolf, vierundzwanzig oder sechs-
unddreissig Monate verstanden. Die Eid-
genodssische Finanzmarktaufsicht (FIN-
MA) verlangt nun aber aufgrund der
diesjahrigen, bei der SRO VQF durchge-
fuhrten FINMA-Prifung, dass wir die pe-
riodischen GwG-Prifungen ab 1. Januar
2012 je nach Bestimmung des ein-, zwei-
oder dreijahrigem Prifrhythmus innerhalb
spatestens 12, 24 oder 36 Monaten durch-
geflihrt haben.

Sofern die letzte GwG-Prifung bei-
spielsweise am 21. Februar 2009 beim
Mitglied stattgefunden hat und die Auf-
sichtskommission aufgrund der Risiko-
beurteilung damals einen dreijahrigen
Prifrhythmus bestimmt hat, konnte nach
bisheriger Praxis des VQF die nachste
GwG-Prifung im Laufe des Kalenderjah-
res 2012 stattfinden, d.h. spatestens bis
31. Dezember2012. Dies hatte im erwahn-
ten Beispiel zur Folge, dass ein SRO-
Mitglied fast vier Jahre nicht geprift wir-
de, was von der FINMA nicht mehr
akzeptiert wird.
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2. Beispiel zur Umsetzung der neuen
zeitlichen Vorgaben zur Durchfithrung
(Terminierung) der GwG-Prifung

e Datum der letzten GwG-Prifung:
21. Februar 2009
e VonderAufsichtskommission des VQF
bestimmter Prifrhythmus:
36 Monate (bzw. 3-Jahresrhythmus)
e Durchflhrung der nachsten
GwG-Prifung:
spatestens bis zum 21. Februar 2012
e Gemass Vorgabe der FINMA muss die
GwG-Prifung nun spéatestens bis zum
21. Februar 2012 durchgefiihrt werden,
damit die Frist von 36 Monaten (bzw.
3 Jahren) nicht tberschritten wird.

3. Welche Konsequenzen haben die
neue Vorgaben der FINMA betreffend
Terminierung der GwG-Priifungen fiir
die zu prufenden Mitglieder?

Zur Bestimmung des Priftermins wird
sich der Prifer frihzeitig mit dem GwG-
Verantwortlichen in Verbindung setzen
und dabeiauch den spatestens maglichen
Termin bekanntgeben. Damit wir die zeit-
liche Vorgabe der FINMA respektieren
kénnen, sind wir auf lhre verstandnisvolle
Mitwirkung angewiesen. So erwarten wir
deshalb von lhnen, dass die Vereinbarung
des Priftermins zwischen dem Prifer und
Ihnen kooperativ und rlcksichtsvoll er-
folgt. Eine Durchflihrung der periodischen
GwG-Prifung nach dem spatestens mog-
lichen Priftermin ist nicht moglich, wes-
halb es aufgrund der Mitwirkungspflicht
des Mitglieds notwendig ist, dass sich das
Mitglied derart organisiert, dass die GwG-
Prifung innerhalb der vorgegebenen Ter-
mine stattfinden kann.

Da wir von der FINMA aufgefordert
sind, insklnftig die periodischen GwG-
Prifungen innerhalb der korrekten Fristen
durchfihren zu missen, bitten wir Sie um
Ihr Verstandnis.

Quelle: Bruno Bleisch, Leiter Revisorat



VQF-Rundschreiben
2011/2 «Hilfspersonen-
regelung nach SRO-
Reglement und VBF»

Hilfspersonen kdnnen von den
SRO-Mitgliedern zur Erfiillung von
Sorgfaltspflichten nach GwG (d.h.
fiir die GwG-Filefiihrung) oder im
Bereich der finanzintermediiren
Tatigkeiten (zur Ausiibung von Ver-
fiigungsmacht iiber fremde Ver-
mogenswerte) beigezogen werden.
Da teilweise Unklarheiten der SRO-
Mitglieder in Bezug auf die zu er-
fiillenden Voraussetzungen fiir
einen zulédssigen Hilfspersonenbei-
zug bestehen, hat die Aufsichts-
kommission diese Voraussetzun-
gen mittels eines VQF-Rund-
schreibens konkretisiert.

Als Hilfspersonen gelten samtliche
vom SRO-Mitglied beigezogene Perso-
nen, die keine Organfunktion beim Mit-
glied inne haben und nicht selbstandig
beaufsichtigte Finanzintinermediare sind,
insbesondere: Arbeitnehmer, Beauf-
tragte, Agenten, Vermittler.

Die Delegation von GwG-Sorgfalts-
pflichten (Beizug von Hilfspersonen und
sonstigen Dritten flr die GwG-Filefih-
rung) ist in Art. 47 f SRO-Reglement ge-
regelt. Die Delegation der finanzinter-
medidren Tatigkeit (z.B. Erteilung einer
Vollmacht auf Kundenkonti an Mitarbeiter
des Mitglieds oder an Dritte) ist in Art. 1
Abs. 2 lit. fder Verordnung Uber die berufs-
massige Austibung der Finanzintermedi-
ation (VBF) geregelt. In der VBF werden
insbesondere die Voraussetzungen gere-
gelt, unter welchen die Hilfsperson keinen
eigenen SRO-Anschluss bendtigt und
vom SRO-Anschluss des Geschafts-
herrn, Arbeitgebers oder Auftraggebers
abgedeckt ist.

Sowohlim SRO-Reglement wie auch
in der VBF wird erwahnt, dass das SRO-
Mitglied verpflichtet ist, die Hilfsperso-
nen sorgfaltig auszuwahlen, sorgfiltig
zu instruieren und sorgfaltig zu kont-
rollieren sowie einen schriftlichen
Vertrag mit der Hilfsperson abzu-
schliessen. Die Aufsichtskommission hat
diese gemeinsamen Voraussetzungen
des SRO-Reglements und der VBF nun
im VQF-Rundschreiben 2011/2 konkreti-
siert und auch weitere hilfreiche Informa-
tionen darin veréffentlicht, z.B.: Antwor-
ten zu Spezialfragen zur Zusammenarbeit
zwischen zwei selbstandig beaufsichtig-
ten Finanzintermedidren, Delegationen
von Sorgfaltspflichten im Konzern und
Modalitaten der Delegationen.

Der VQF und die anderen Selbstre-
gulierungsorganisationen sind von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
(FINMA) beauftragt, die Einhaltung dieser
Hilfspersonenregelungen bei ihren SRO-
Mitgliedern zu Gberprifen. Ebenfalls wird
der VQF seinerseits von der FINMA jahr-
lich in Bezug auf die Uberpriifung der
Hilfspersonenregelung bei den Mitglie-
dern Uberprift. Dementsprechend bittet
die Aufsichtskommission die SRO-Mit-
glieder freundlich, dieses VQF-Rund-
schreiben 2011/2 zur Kenntnis zu nehmen,
das VQF-Rundschreiben auf die Rele-
vanz fiir die eigene Tatigkeit des Mit-
glieds zu priifen und allfillig notwen-
dige Anpassungen beim eigenen
Hilfspersonenbeizug vorzunehmen.
Die Umsetzung des VQF-Rundschreibens
2011/2 ist Bestandteil der GwG-Prifun-
gen bei den SRO-Mitgliedern ab dem
Jahre 2012.

Bei Fragen und Unklarheiten steht
Ihnen das Legal & Compliance Desk des
VQF gerne zur Verfligung.

Quelle: Adrian Géldi, Leiter Legal & Compliance

VQF Aktuell - Dezember 2011/23



Erfahrungen der Ausichts-
kommission mit bisherigen
Prafungen BOVV

Die «Branchenorganisation des
VQF fiir Vermdgensverwalter»
(BOVV) hat im Jahre 2011 die BOVV-
Erstpriifungen durchgefiihrt. Die
Aufsichtskommission des VQF
mochte den BOVV-Mitgliedern
nachfolgend die wesentlichen Er-
kenntnisse daraus mitteilen und
den BOVV-Mitgliedern die Wichtig-
keit der Behebung von festgestell-
ten Mingeln verdeutlichen.

1. Inkrafttreten der BOVV-Verhaltens-
regeln und lange Ubergangsfrist zur
Anpassung der Vertrage

Basierend auf dem FINMA-Rund-
schreiben 2009/1 «Eckwerte zur Vermé-
gensverwaltung» hat der VQF seine «Ver-
haltensregeln der Branchenorganisation
fir die Vermdgensverwaltung» erlassen
und diese per 30. September 2009 in Kraft
gesetzt, nachdem diese Verhaltensregeln
von der FINMA offiziell anerkannt wurden.
Gemass Art. 22 dieser Verhaltensregeln
und in Ubereinstimmung mit den zwin-
genden Vorgaben der FINMA wurde den
BOVV-Mitgliedern des VQF eine Uber-
gangsfrist zur Anpassung der bestehen-
den Vermogensverwaltungsvertrage bis
zum 31. Dezember 2010 (d.h. eine Frist
von 15 Monaten) eingerdumt.

2. Erstprufungen im Jahre 2011

Die Aufsichtskommission des VQF ist
zustandig fur die Uberwachung der Ein-
haltung der Pflichten des Mitglieds ge-
mass Statuten und BOVV-Regularien.
Aufgrund der zwingenden Vorgaben der
FINMA zur zeitlichen Durchfihrung der
BOVV-Prifungen hat die Aufsichtskom-
mission im Jahre 2011 bei allen ca. 400
BOVV-Mitgliedern eine Erstprtfung
durchflhren lassen. Im Zuge dieser Pri-
fungen wurde gemass zwingenden FIN-
MA-Vorgaben zum Prifungsinhalt u.a. die
Vollstdndigkeit der Vermogensverwal-
tungsvertrage sowie die Einhaltung der
zwingenden Informationspflichten des
Mitglieds gegeniber den Kunden Uber-
prift. Der Nachweis der Einhaltung der
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Informationspflichten kann teilweise
durch Formulierungen im Vertrag selbst
erbracht werden. Teilweise kann die Ein-
haltung gewisser Informationspflichten
jedoch nur durch weitere Dokumente (z.B.
jahrliche Rechenschaftsablage gegentber
Kunde) erbracht werden.

Um es gleich vorwegzunehmen:
Die Erniichterung der Aufsichtskom-
mission Giber die Priifresultate ist gross.

Die Aufsichtskommission hat Mihe,
zu verstehen, weshalb BOVV-Mitglieder,
welche grossmehrheitlich auch SRO-
Mitglieder sind und somit um die Notwen-
digkeit der Einhaltung gesetzlicher und
reglementarischer Vorschriften aus dem
Bereich der Geldwéschereipréavention wis-
sen, die seit September 2009 bekannten
BOVV-Vorschriften auch noch im Jahre
2011 nicht oder nur teilweise umgesetzt
haben; insbesondere nachdem der VQF
die BOVV-Mitglieder in der Umsetzung
ihrer Pflichten unterstltzt hat mittels Pu-
blikation beispielhafter Vertragsklauseln,
eines Auslegungskommentars zu den Ver-
haltensregeln und einem beispielhaften
Anlageprofil. Die vom VQF erlassenen
«Verhaltensregeln der Branchenorganisa-
tion fUr die Vermogensverwaltung», wel-
chensich alle BOVV-Mitglieder unterstellt
haben und die damit als integrierender
Bestandteil ihrer Mitgliedschaftspflichten
anerkannt worden sind, stellen nicht
Wunschvorstellungen unserer Organisa-
tion dar, sondern sie beinhalten von der
FINMA vorgeschriebene, zwingend ein-
zuhaltende Mindestanforderungen an
Vermogensverwaltungsvertrage und
sonstige Pflichten der Mitglieder gegen-
Uberihren Kunden. Die Aufsichtskommis-
sion musste feststellen, dass sehr viele
dieser Vermdgensverwaltungsvertrage
unvollstandig verfasst waren, zwingende
Vertragsinhalte unbeachtet blieben, die
Vertrédge nicht ordnungsgemass unter-
zeichnet waren oder Informationspflich-
ten gegenilber den Kunden nicht einge-
halten wurden.

Aufgrund dieser vollig unbefriedigen-
den Prifresultate sah sich die Aufsichts-
kommission veranlasst, zahlreichen fehl-
baren BOVV-Mitgliedern den Ernst der
Situation mit eingeschriebenem Brief in

Erinnerung zu rufen. In diesem Schreiben
wurde klar und unmissverstandlich fest-
gehalten, dass die individuell festge-
stellten Verstdsse, von konkreten Aus-
nahmefallen abgesehen, bis spatestens
31. Dezember 2011 zu beheben sind
(somit die bereits 15 Monate dauernde
Umsetzungsfrist nochmals um 12 Mona-
te verlangert wurde), und dass die Méan-
gelbehebunganlasslich der im Jahre 2012
durchzuftihrenden ordentlichen BOVV-
Prifung Uberprift werden wird. Die Pflicht
zur unverzlglichen Mangelbehebung gilt
flr alle BOVV-Mitglieder.

3. Pflicht des VQF zur Anordnung von
Sanktionen falls anlasslich der Zweit-
priufung im Jahre 2012 erneut Mangel
festgestellt werden

Sollten bei der zweiten periodischen
BOVV-Prifung im Jahre 2012 erneut Ver-
stosse gegen BOVV-Regularien beieinem
Mitglied festgestellt werden, so wird die
Aufsichtskommission gemaéss den ver-
bindlichen Vorgaben der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA) gezwun-
gen sein, ein Sanktionsverfahren ge-
gen das fehlbare Mitglied zu er6ffnen.

Die Aufsichtskommission geht davon
aus, dass die BOVV-Mitglieder aus eige-
nem Interesse alles daran setzen werden,
solch unangenehme, zeitintensive und
kostspielige Verfahren zu vermeiden.

Quelle: Alfred Widmer Vizeprésident Aufsichtskommission,

Walter Jeck Mitglied Aufsichtskommission



Gerichtsstand und an-
wendbares Recht bei
grenzuberschreitenden
Finanzdienstleistungen

Fiir schweizerische Finanz-
dienstleister, welche grenziiber-
schreitend tatig sind, ist bei ge-
richtlichen Auseinandersetzungen
mit Kunden relevant, welche Ge-
richte zustidndig sind und welches
Recht anwendbar ist. Mit vorlie-
gendem Artikel méchte der VQOF
seine Mitglieder summarisch iiber
maogliche Rechtsrisiken diesbeziig-
lich informieren.

Vorab ist zu erwahnen, dass es sich
hierbei um Rechtsfragen handelt, welche
nicht direkt relevant sind fir die BOVV-
oder SRO-Mitgliedschaft beim VQF. Im
Sinne einer Dienstleistung moéchte der
VQF aber seine auch grenziiberschreitend
tatigen Mitglieder auf wichtige Rechts-
fragen in Zusammenhang mit Fragen zum
Gerichtsstand und anwendbaren Recht
hinweisen. Fur Detailfragen bitten wir Sie
hoflich, einen spezialisierten Rechtsan-
walt lhres Vertrauens zu konsultieren, da
Ihnen diesbezlglich der VQF keine ver-
tiefte Beratung zukommen lassen kann.

1. Internationale Zusténdigkeit von Ge-
richten nach Luganer Ubereinkommen

1.1 Regelungsgegenstand und Uber-
sicht Giber wichtige Neuerungen

Am 1. Januar 2011 trat das revidierte
«Luganer Ubereinkommen Uber die ge-
richtliche Zustandigkeit und die Anerken-
nung und Vollstreckung von Entscheidun-
gen in Zivil- und Handelssachen» (LugU)
in der Schweiz in Kraft. Das LugU regelt
die internationale Zustandigkeit der Ge-
richte bei Streitigkeiten in Zivil- und Han-
delssachen. Mitunterzeichner des LugU
als multilateralem Ubereinkommen sind
neben allen EU-Staaten auch Norwegen,
Déanemark, Island und die Schweiz.

Mit der Revision des LugU wurde
hauptséachlich die bisherige Rechtspre-
chung des Européischen Gerichtshofs
(EuGH) in das revidierte LugU tberfiihrt.
Einzelne zwingende Bestimmungen er-
fuhren zudem eine Ausdehnung in ihrem
Anwendungsbereich. Insbesondere bei
Verbrauchervertragen, zu welchen neuer-

dings u.U. auch die Vermdégensverwal-
tungsvertrage und die sonstigen Dienst-
leistungsvertrage im finanzintermediaren
Bereich zu zéhlen sind, fand eine Ausdeh-
nung des Anwendungsbereichs sowie
eine Einschrankungen der Zuléssigkeit von
Gerichtsstandklauseln statt.

1.2 Allgemeiner Gerichtsstand

Gemass allgemeinem Gerichtsstand
(Art.2 Abs. 1 LugU) ist eine Parteian ihrem
Wohnsitz zu verklagen, sofern nicht eine
Streitigkeit mit zwingendem Gerichts-
stand vorliegt. Dieser allgemeine Gerichts-
stand ist ein alternativer Gerichtsstand und
eroffnet dem Klager somit lediglich einen
zusatzlichen Gerichtsstand flr seine Kla-
ge. Furden schweizerischen Finanzdienst-
leister, der grenziberschreitend tatig ist,
gelangt der allgemeine Gerichtsstand fir
Klagen gegen seinen Kunden lediglich
dann zur Anwendung, wenn er gegen ei-
nen gewerblichen Auftraggeber klagt.
Dieses gerichtliche Vorgehen eines
schweizerischen Finanzdienstleisters im
Ausland gegen einen auslandischen Kun-
dendurfte fr den Finanzdienstleister aber
aufgrund des erheblichen Prozessrisikos
nachteilig sein (auslandisches Verfahrens-
recht des Gerichts, eventuelle Anwend-
barkeit von auslandischem materiellen
Recht auf die Streitigkeit, hohe Kosten,
usw.). Im Gegenzug kann der schweizeri-
sche Finanzdienstleister von seinem aus-
landischen Kunden am schweizerischen
Sitz/Wohnsitz des Finanzdienstleisters
verklagt werden, was flir den Finanzdienst-
leister i.d.R. als vorteilhafter erscheint als
ein Gerichtsverfahren im Ausland.

1.3 «Teilzwingende» Gerichtsstiande
Fur Finanzdienstleister relevantist der
Gerichtsstand fiir Streitigkeiten aus
Vertragen (Art. 5 LugU): Anspriiche aus
einem Vertrag (z.B. einem Vermogensver-
waltungsvertrag) sind vor dem Gericht des
Ortes, an dem die Verpflichtung erflillt
worden ist bzw. zu erflillen ware, geltend
zumachen. Als vertraglicher Erfiillungs-
ortfiir Dienstleistungsvertrage gilt der
«Ort in einem durch dieses Ubereinkom-
men gebundenen Staat, an dem die Leis-
tungen nach dem Vertrag erbracht worden
sind oder hatten erbracht werden mus-

sen». Die Erflllungsorte kénnen durch die
Vertragsparteien selbstverstandlich im
Vertrag fixiert werden, jedoch sind solche
«Erflllungsklauseln» — insbesondere de-
ren Rechtsnatur (blosse Vertragsgestal-
tung oder bereits Gerichtsstandvereinba-
rung mit Formvorschriften) — hochst
umestritten, weshalb es empfehlenswert
ist, durch einen spezialisierten Rechtsan-
walt abklaren zu lassen, ob eine solche
Erflllungsklausel im konkreten Dienstleis-
tungsverhaltnis vereinbart werden kann
(unzuldssig ist eine Erflllungsklausel z.B.
bei Benachteiligung des Verbrauchers in
Verbrauchersachen) und ob die zwingen-
denFormvorschriften fiir Gerichtsstandver-
einbarungen (Art. 23 f. LugU) fir die frag-
liche Klausel eingehalten werden missen.

Relevant fir Finanzdienstleister dirfte
auch der Gerichtsstand fur Streitigkeiten
in Zusammenhang mit Trusts sein, bei
welchem der Vermdégensverwalter in der
Eigenschaft als Begriinder, Trustee oder
Beglnstigter eines Trusts in Anspruch
genommen wird, der aufgrund eines Ge-
setzes oder durch schriftlich vorgenom-
menes oder schriftlich bestatigtes Rechts-
geschaft errichtet worden ist. Diesfalls ist
die Klage vor den Gerichten des Staates,
in dessen Hoheitsgebiet der Trust seinen
Sitz hat, anzubringen.

1.4 Zwingende Gerichtsstiande
Beiden zwingenden Gerichtsstanden
betrifft vor allem der revidierte Verbrau-
chergerichtsstand die Finanzdienstleis-
ter (z.B. Vermogensverwalter). Ein Ver-
brauchervertrag liegt nach autonomer
Auslegung des LugU vor, wenn eine Per-
son einen Vertrag zu einem Zweck ge-
schlossen hat, der nicht der beruflichen
oder gewerblichen Tatigkeit dieser Person
zugerechnet werden kann. Gemass Recht-
sprechung kénnen nur natlrliche Perso-
nen Verbraucher im Sinne von Art. 15
LugU sein (juristische Personen kénnen
sich nie auf den Verbraucherschutz beru-
fen): Damit eine Verbraucherstreitigkeit
vorliegt, muss der Finanzdienstleister neu
im Wohnsitzstaat des Verbrauchers eine
berufliche oder gewerbliche Tatigkeit aus-
Uben oder eine solche auf irgendeinem
Wege auf diesen Staat oder auf mehrere

VQF Aktuell - Dezember 2011/23



Staaten, einschliesslich dieses Wohnsitz-
staates des Verbrauchers, ausrichten.
Was unter dem Begriff «ausrichten» ge-
nau zu verstehenist, muss von der Recht-
sprechung erst noch geklart werden. Zu-
satzlich muss der zu beurteilende
Dienstleistungsvertrag in den Bereich die-
serverbraucherrelevanten Tatigkeit fallen.
Aufgrund dieser neu sehr umfassenden
und weiten Auslegung der Kriterien flr die
Anwendung des Verbrauchergerichtsstan-
des, empfiehlt es sich z.B. vor Abschluss
eines Vermogensverwaltungsvertrages,
die rechtlichen Fragen rund um den Ver-
brauchergerichtsstand durch spezialisier-
te Rechtsanwalte abklaren zu lassen, da
der schweizerische Vermogensverwalter
u.U. einen vom Vermogensverwaltungs-
vertrag abweichenden, auslandischen
Gerichtsstand fir Streitigkeiten aus dem
Vertrag in Kauf nimmt.

Liegt ein solcher Verbrauchervertrag
(z.B. Vermdgensverwaltungsvertrag) vor
und haben sich die Parteien nach Ausbruch
der Streitigkeit nicht durch Vereinbarung
auf einen Gerichtsstand geeinigt (mit wei-
teren Zulassigkeitsvoraussetzungen:

Art. 17 LugU), so hat der Verbraucher
die Wahl zur Einreichung der Klage am
GerichtseineseigenenWohnortsstaates
oderim Sitzstaat (bzw. Wohnortstaat)
des Vermogensverwalters. Der Vermo-
gensverwalter hingegen kann den Kunden
fur allfallige Forderungen lediglich in des-
sen Wohnsitzstaat (im europadischen Aus-
land) verklagen.

2. Anwendbares materielles Recht auf
Vermoégensverwaltungsvertriage

21 Regelungsgegenstand und Ubersicht

Auf Stufe der Européischen Union (EU)
wurden die bisherigen nationalen Gesetz-
gebungen zum internationalen Privatrecht
in den Bereichen vertragliche Schuldver-
héltnisse (Rom 1) und ausservertragliche
Schuldverhéltnisse (Rom Il) vereinheit-
licht. Am 17. Dezember 2009 istinnerhalb
der EU die Verordnung Nr. 593/2008 (Rom
[) in Kraft getreten, welche das anwend-
bare Recht bei Streitigkeiten mit Vertrags-
parteien, welche Wohnsitz in der EU ha-

VQF Aktuell - Dezember 2011/23

ben, regelt. Nachfolgende Erlauterungen
beziehen sich auf Vertrdge von Finanz-
dienstleistern, welche nach dem Inkraft-
treten von Rom | vereinbart wurden.

2.2 Verbrauchervertrage

In Art. 6 Rom | werden Ausnahmen
fUr spezifische Vertragsarten erwahnt,
welche nicht als Verbrauchervertrage gel-
ten (z.B. Art. 6 lit. d Rom: Rechte und
Pflichten im Zusammenhang mit Finan-
zinstrumenten). Sofern eine berufliche
Tatigkeit des Vermogensverwalters im
Wohnsitzstaat des Verbrauchers (Art. 6
lit. a Rom 1) oder eine Ausrichtung der
Vermogensverwaltertatigkeit auf diesen
Staat oder auf mehrere Staaten besteht
(Art. 6 lit. b Rom 1) und der Vermogens-
verwaltungsvertrag damit als Verbrau-
chervertrag zu qualifizieren ist, so ist das
Recht des Wohnsitzstaates des Verbrau-
chers anwendbar. Der schweizerische
Vermogensverwalter konnte daher
z.B. nach deutschem Recht eingeklagt
werden. Zwar ware auch eine Rechtswahl
der Parteien im Vermdgensverwaltungs-
vertrag zuldssig (Art. 3 Rom 1), jedoch
darf dem Verbraucher — neben weiteren
Einschrankungen der Rechtswahlmdg-
lichkeit —u.a. der Schutz der zwingenden
Normen des sonst anwendbaren Rechts
des Wohnsitzstaates des Verbrauchers
nicht entzogen werden (6 Ziff. 2 Rom I).
GestUtzt auf Art. 19 des Schweizerischen
Bundesgesetzes Uber das internationale
Privatrecht ist nicht auszuschliessen,
dass auch ein Schweizer Richter der
Anwendung zwingender auslandi-
scher Normen gegeniiber den schwei-
zerischen Vorschriften den Vorrang
geben konnte.

2.3 Dienstleistungsvertrage

Auf Dienstleistungsvertrage ist das
Recht des Staates anwendbar, in dem der
Dienstleister seinen gewohnlichen Auf-
enthalt hat (sofern keine Rechtswahl von
den Vertragsparteien vorgenommen wur-
de, Art. 3f. Rom I).

3. Zusammenfassung

Insgesamt istin Bezug auf Kunden aus
dem EU-Raum festzuhalten, dass kinftig
vermehrt mit (zivilrechtlichen) Klagen
am Wohnsitz des Kunden unter An-
wendung des zwingenden Rechts des
Wohnsitzstaates des Kunden zu rech-
nen ist. Es empfiehlt sich deshalb fir
grenzliberschreitend tatige, schweizeri-
sche Finanzdienstleister, ihre Vermogens-
verwaltungsvertrage und die Ausgestal-
tung der Tatigkeit im Ausland durch
spezialisierte Rechtsanwilte prifen zu
lassen, um Rechtsrisiken zu reduzieren.

Eine Ubersicht (iber weitere Rechts-
und Reputationsrisiken im grenziber-
schreitenden Finanzdienstleistungsge-
schéaft (z.B. straf- und aufsichtsrechtliche
Risiken im Ausland) findet sich im «Posi-
tionspapier Rechtsrisiken» der FINMA
(abrufbar unter www.finma.ch).
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