EVQF Verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

Die Aufsicht uber Vermogensverwalter
und Trustees unter FIDLEG und FINIG

9. November 2017



EVQF Verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

Die Aufsicht uber Vermogensverwalter
und Trustees unter FIDLEG und FINIG

9. November 2017

Begrussung

Dr. Martin Neese, Prasident VQF



EVQF Verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

Die Aufsicht uber Vermogensverwalter
und Trustees unter FIDLEG und FINIG

9. November 2017

Dr. Stephan Ochsner

Marcel Schmocker




—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

Teil 1: Aufsichtssystem

Vermogensverwalter und Trustees sollen nach Inkrafttreten von FIDLEG /
FINIG (am 1.1.20207) durch Aufsichtsorganisationen (AOs) beaufsichtigt
werden.

Die nachfolgenden Folien zeigen auf

« wer sich genau einer AO anschliessen muss

« wie der Prozess des Bewilligung durch die AO voraussichtlich aussieht
« wie die laufende Aufsicht durch die AO voraussichtlich aussieht

* WO genau eine Schnittstelle zur FINMA besteht



—VOF verein zur Qualitatssicherung

von Finanzdienstleistungen

1. Vermogensverwalter und Trustees: Art. 16 FINIG

Art. 16 Begriffe

1 Als Vermodgensverwalter gilt, wer gestltzt auf einen Auftrag
gewerbsmassig im Namen und flir Rechnung der Kunden Uber deren
Vermdégenswerte verfligen kann.

[relevant sind folgende Té&tigkeiten:
1. der Erwerb oder die Verausserung von Finanzinstrumenten,

2. die Annahme und Ubermittlung von Auftrdgen, die Finanzinstrumente
zum Gegenstand haben,

3. die Verwaltung von Finanzinstrumenten (Vermdgensverwaltung),

4. die Erteilung von persénlichen Empfehlungen, die sich auf Geschéfte
mit Finanzinstrumenten beziehen (Anlageberatung)]

Anlageberater ohne Vollmacht auf Kundenvermdgen werden nicht vom
FINIG umfasst und damit nicht Gberwacht.



—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

1. Vermogensverwalter und Trustees: Art. 16 FINIG

2 Als Trustee gilt, wer gestitzt auf die Errichtungsurkunde eines Trusts
im Sinne des Haager Ubereinkommens vom 1. Juli 1985 lUber das auf
Trusts anzuwendende Recht und Uber ihre Anerkennung gewerbsmassig
Sondervermdgen zugunsten der Beglnstigten oder flr einen bestimmten
Zweck verwaltet oder daruber verfugt.

l

Als Trustees gelten damit nicht Stiftungsrate oder Verwaltungsrate von
Sitzgesellschaften. Diese unterstehen nach wie vor der SRO-Aufsicht.



—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

2. Aufsicht durch AO: Art. 4 FINIG

Art. 4 Bewilligungspflicht

1 Finanzinstitute nach Artikel 2 Absatz 1 bendétigen eine Bewilligung der
zustandigen Aufsichtsbehorde. FINMA

2 Sie durfen sich erst nach Erteilung der Bewilligung in das
Handelsregister eintragen lassen.



—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

2. Aufsicht durch AO: Art. 57 FINIG

Art. 57 Zustandigkeit

1 Vermo6gensverwalter und Trustees werden von der FINMA unter Beizug
einer AO nach dem FINMAG beaufsichtigt.

1bis Die laufende Aufsichtstatigkeit Uber die Vermdgensverwalter und
Trustees wird durch AOs wahrgenommen, die von der FINMA bewilligt
sind.

Schnittstelle?

FINMA » AO

3 Besteht keine AO nach Absatz 1, so wird die Aufsicht durch die FINMA
wahrgenommen.
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—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

2. Aufsicht durch AO: Art. 58 FINIG

Art. 58 Prufung der Vermdgensverwalter und Trustees

« Jahrliche Prufung durch externe Prifgesellschaften oder direkt durch
AO

« AO kann die Prifperiodizitat unter Bericksichtigung der Tatigkeit der
Beaufsichtigten und der damit verbundenen Risiken auf maximal vier
Jahre erhéhen

« In den Jahren, in denen keine periodische Prifung stattfindet,
erstatten die Vermodgensverwalter und Trustees der AO einen Bericht
Uber die Konformitat ihrer Geschaftstatigkeit mit den
Gesetzesvorschriften. Dieser Bericht kann in standardisierter Form
abgegeben werden.



—VOF verein zur Qualitatssicherung

von Finanzdienstleistungen

2. Aufsicht durch AO: Art. 70 FINIG

Art. 70 Ubergangsbestimmungen

Meldung innert 6 Monaten ab Inkrafttreten bei der FINMA
Neues Bewilligungsgesuch bei AO innert 3 Jahren

WeiterfiUhrung der Tatigkeit moéglich, sofern Anschluss an eine SRO
nach GwG besteht

Spezialregelung fur FI's, welche ihre Tatigkeit im ersten Jahr nach
Inkrafttreten aufnehmen

Grandfathering fir Vermodgensverwalter, welche ihre Tatigkeit seit
mind. 15 Jahren ausiiben, muss im Differenzbereinigungsverfahren
geklart werden

(Das FIDLEG enthélt keine Ubergangsbestimmungen; das BOVV-
Regime wird mit Inkrafttreten des FIDLEG abgeschafft)
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—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

2. Aufsicht durch AO: Art. 43 a FINMAG

Art. 43a Aufsichtsorganisation

1 Die laufende Aufsicht Gber Vermdgensverwalter und Trustees nach
Artikel 16 FINIG [...] wird von einer AO mit Sitz in der Schweiz ausgeubt.

2 Die AO bedarf vor der Aufnahme ihrer Aufsichtstatigkeit einer
Bewilligung der FINMA und wird von ihr beaufsichtigt.

3 Die AO kann auch FIs nach Art. 2 Abs. 3 GwG hinsichtlich der
Einhaltung der Pflichten nach GwG beaufsichtigen, sofern sie Uber eine
Anerkennung als SRO nach Art. 24 GwG verflgt.

4 Ist sie nach Absatz 3 auch als SRO tatig, sorgt sie dafir, dass dies
gegen aussen jederzeit erkennbar ist.
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—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

2. Aufsicht durch AO: Art. 43 b FINMAG

AO

AO

Und dann? Geht die
Zustandigkeit an die

FINMA uber?
FINMA

Art. 43b Laufende Aufsicht

1 Die AO uberprift laufend, ob die
Vermaogensverwalter und Trustees nach
Art. 16 FINIG die flr sie massgeblichen
Finanzmarktgesetze einhalten.

1bis Stellt die AO Verletzungen
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder
sonstige Missstande fest, so setzt sie dem
gepruften Beaufsichtigten eine
angemessene Frist zur Herstellung des
ordnungsgemassen Zustandes. Wird die
Frist nicht eingehalten, so informiert sie
unverzuglich die FINMA.

}

12



—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

2. Aufsicht durch AO: Art. 43 a FINMAG

Art. 43a Aufsichtsorganisation

2 Der Bundesrat bestimmt Grundzuige und Inhalt der laufenden Aufsicht.
Er tragt dabei der unterschiedlichen Grosse und dem unterschiedlichen
Geschaftsrisiko der Beaufsichtigten Rechnung. Er kann die FINMA

ermachtigen, Ausfihrungsbestimmungen zu technischen Angelegenheiten
Zu erlassen.

Flir Aufsicht wesentlich

i )



—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

2. Aufsicht durch AO: Art. 43 e FINMAG

Art. 43e Gewahr und Unabhangigkeit

3 Die Mehrheit der mit der Verwaltung betrauten Personen muss von den
durch die Aufsichtsorganisation Beaufsichtigten unabhangig sein.

4 Die mit der Aufsicht betrauten Personen muissen von den durch sie
Beaufsichtigten unabhdangig sein. Die Aufgaben einer AO nach diesem
Gesetz und diejenigen einer SRO nach dem GwG kdnnen durch dieselben
Personen geleitet und durch dasselbe Personal wahrgenommen werden.
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—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

2. Aufsicht durch AO: Art. 43 | FINMAG

AO

FINMA

4 Bestehen Anzeichen flr Missstande und
sorgt die Aufsichtsorganisation nicht ftr die
Wiederherstellung des rechtmassigen
Zustands, kann die FINMA:

a. eine Prifung beim Beaufsichtigten
durchfihren;

b. einen Prifbeauftragten nach Artikel 24a
einsetzen; oder

c. Aufsichtsinstrumente nach den Artikeln
29-37 ergreifen.
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—VOF verein zur Qualitatssicherung

von Finanzdienstleistungen

3. Beurteilung

Heiter

Bewolkt

Die Bewilligung und Aufsicht durch
FINMA unter Beizug AO ist MiFID II
tauglich. Durch die Schaffung der
AO’s wird eine alleinige Zustandig-
keit der FINMA und ein voélliger
Neuaufbau der Aufsicht verhindert.

Schnittstelle FINMA - AO ist noch
alles andere als klar. Dies betrifft
sowohl die Bewilligung, wie auch die
Aufsicht. Wenn diese Schnittstellen
nicht klar und detailliert geregelt
werden, drohen Doppelspurigkeiten.
Sollte die AO nicht mehr als Fristen
zur Behebung eines nicht ordnungs-
gemassen Zustandes nach Art. 43 b
FINMA tun konnen, bliebe deren
Aufsicht eine Farce.

GwG-Aufsicht bezlglich
Vermadgensverwalter und Trustees
erfolgt gleich wie die prudentielle

Aufsicht durch AO.

Kompetenzen der AO im Bereich
GwG?
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—VOF verein zur Qualitatssicherung

von Finanzdienstleistungen

3. Beurteilung

Heiter

Bewolkt

Anlageberater ohne
Kundenvollmacht fallen nicht unter
das FINIG

AO kann gleichzeitig SRO sein

Das Auseinanderfallen der Aufsicht
beziglich Trustees sowie Stiftungs-
rate / Verwaltungsrate von Sitz-
gesellschaften macht kaum Sinn

AO’s mussen gegenuber SRO’s
héhere Anforderungen (insbeson-
dere bezlglich Unabhangigkeit)
erfullen. Es bleibt abzuwarten, wie
viele AO’s es geben wird und wie
weit es auch zu Konsolidierungen
bei den SRO’s kommen wird.
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—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

Teil 2: Materieller Inhalt der Aufsicht

Was wird beaufsichtigt?

« Die zustandige Aufsichtsbehdrde GUberwacht, dass die von ihr
beaufsichtigten Finanzdienstleister die Anforderungen an das Erbringen
von Finanzdienstleistungen und das Anbieten von Finanzinstrumenten
einhalten» (Art 90 Ziff 1 FIDLEG)

Finanzdienstleister:
gewerbsmassiges Erbringen von Finanzdienstleistungen

Finanzdienstleistungen:
u.a. Vermogensverwaltung und Anlageberatung

O )



—VOF verein zur Qualitatssicherung -
von Finanzdienstleistungen

Was beinhalten die «Anforderungen an das Erbringen von
Finanzdienstleistungen?

. Aus- und Weiterbildung
. Verhaltensregeln
« Informationspflicht
« Angemessenheit und Eignung von Finanzdienstleistungen
« Dokumentation und Rechenschaft
« Transparenz und Sorgfalt bei Kundenauftragen
« Institutionelle Kunden
. Organisation
« Organisatorische Massnahmen
« Interessenskonflikte
. Beraterregister

i )



—VOF verein zur Qualitatssicherung -
von Finanzdienstleistungen

Verhaltensregeln:
Allgemeiner Grundsatz und Leitgedanke

Finanzdienstleistungen miissen den Bediirfnissen und
finanziellen Moglichkeiten des Kunden entsprechen

‘ Informationspflichten uber Finanzdienstleister,
Produkte und Dienstleistungen

‘ Eignungs- und Angemessenheitspriifung

Anlehnung an die EG Richtlinie GUber Markte fur Finanzinstrumente
von 2004 (MiFID)

20



—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

Verhaltensregeln : Informationspflichten

- Namen, Adresse etc.

Inf_c_)rmationen - Tatigkeitsfeld und Aufsichtsstatus
_Uber den - Aus- und Weiterbildung
Fll‘lan_Zdle“5t' - Vermittlungsverfahren vor Ombudsstelle
leister

- Angebotene FDL und Finanzinstrument
und damit verbunden Risiken und Kosten

Information uber - Wirtschaftliche Bindungen an Dritte

Dienstleistungen
und Produkte

- Beruicksichtigtes Marktangebot

- Verwahrung der Finanzinstrumente,
Risiken und Kosten

- Informationen miissen verstandlich sein.
Standardisierte Form zulassig

- Vor Abschluss des Vertrags/Erbringen der
Dienstleistung

- Basisinformationsblatt und Prospekt /
Nachinformation bei Anhderungen

Art und Weise der
Informa-
tionserbringung
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—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

Verhaltensregeln - Angemessenheitspriifung

Angemessenheitspriifung:
Bei Anlageberatung fir

Beriicksichtigung des
gesamten Portfolios

Zu priifen: Kenntnis

einzelne Transaktionen ohne und Erfahrung von /

mit Produkten und

Dienstleistungen

Prinzip der Appropriateness

Bestehende Kenntnis/Erfahrung oder Aufklarung

- Keine Angemessenheitspriifung moglich: Pflicht,
darauf hinzuweisen, dass Priifung nicht
vorgenommen werden kann

- Ist Angemessenheit nicht gegeben: Pflicht
abzuraten

Il 44
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—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

Verhaltensregeln - Eignungspriifung

. . Kenntnis und Erfahrung von /
Eignungspriifung:

mit Produkten und
Umfassende Anlageberatung Dienstleistungen

und Vermodgensverwaltung:
Vorschlag muss fiir den Kunden Anlageziele

Finanzielle Verhaltnisse

Prinzip der Suitability

Gilt fuir Dienstleistungen mit umfassender Beratung d.h.
- Vermogensverwaltungsvertrag
- Vermogensberatung unter Beriicksichtigung des
Portfolios

- Keine Eignungsprifung maoglich: Pflicht, darauf
hinzuweisen, dass Prifung nicht vorgenommen
werden kann

- Ist Eignung nicht gegeben: Pflicht, abzuraten

Il Lo



—VOF verein zur Qualitatssicherung

von Finanzdienstleistungen

Verhaltensregeln : Kundensegmentierung

Privatkunden:
Keine professionellen
Kunden

Professionelle Kunden:

Finanzintermediare
Versicherungen
Vorsorgeeinrichtungen
Unternehmen mit prof.
Tresorerie

Grosse Unternehmen
VO Bundesrat

Immer volle Eignungs- und

Angemessenheitspriifung

Kenntnis und Erfahrung und
finanzielle Tragbarkeit diirfen
vorausgesetzt werden

Moglichkeit des Opting-in und Opting out fiir vermodgende Privatkunden




—VOF verein zur Qualitatssicherung -

von Finanzdienstleistungen

Verhaltensregeln: Uebersicht Angemessenheits- und

Eignungspriifung
Privatkunde Professioneller Kunde

4 ) (.

Umfassende Anlageberatung Umfassende Anlageberatung und
und Vermoégensverwaltung Vermogensverwaltung
Eignungspriifung: Eignungspriifung:

@ Kenntnis und Erfahrung @ Anlageziele

@ Anlageziele @ (Finanzielle Verhaltnisse)

@ Finanzielle Verhaltnisse Wenn nicht moglich: Abraten
Wenn nicht moglich: Abraten

\_ , \_ J
(. ) 4 )
Einfache Anlageberatung

Angemessenheitspriifung: Einfache Anlageberatung
Kenntnis und Erfahrung Keine Priifung

Wenn nicht moglich: Abraten

. J \_ J
Execution only Execution Only

Keine Priifung Keine Priifung

\
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—VOF verein zur Qualitatssicherung -
von Finanzdienstleistungen

Verhaltensregeln : Dokumentation und Rechenschaft

In geeigneter Form:

- Vereinbarte Dienstleistungen und erhobene

‘ Information
Dokumentation

- Durchfiihrung der Angemessenheits-

/Eignungsprifung

- Erbrachte Dienstleistung

- Abgabe der erstellten Dokumentation

Rechenschaft - Vereinbarte und erbrachte Dienstleistungen

- Zusammensetzung, Bewertung und
Entwicklung des Portfolios

- Kosten

26



—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

Verhaltensregeln :Transparenz und Sorgfalt bei
Kundenauftragen

Bearbeiten von - Prinzip von Treu und Glauben

Kundenauftragen ‘

- Gleichbehandlung

- Bestmogliches Ergebnis
- Kostenbewusstsein

- Pflicht zum Erstellen interner
Weisungen

Bestmogliche #
Ausfiithrung

Securities Gesonderte schriftliche Vereinbarung
Lending nach Aufklarung

N ’



—VOF verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

Organisation: Organisatorische Massnahmen

Interne Vorschriften und

Betriebsorgani- Betriebsorganisation zur
sation Sicherstellung der Erfiillung der

gesetzlichen Pflichten

Mitarbeitende und beauftragte Dritte
miussen liber die notwendigen
Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrung
verfiigen

Fachliche
Qualifikation

Verpflichtet ist der Dienstleister, der
am nachsten am Kunden ist.

Dienstleisterkette Ausnahme: Begriindete Annahme,
dass dieser Dienstleister seinen
Pflichten nicht nachgekommen ist.
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—VOF verein zur Qualitatssicherung

von Finanzdienstleistungen

Organisation : Interessenskonflikte

Organisa-
torische
Vorkehrungen

Entschadigung
Dritter
(Retrozessionen)

=)

Angemessene organisatorische
Vorkehrungen zur Vermeidung von

Interessenskonflikten

Konnen angenommen werden, falls:

- Kunde nach Information ausdriicklich
verzichtet, oder

- Entschadigung an Kunde weitergegeben

wird

- Information:
Art und Umfang der Entschadigung
Berechnungsparameter und Bandbreiten
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%VQF Verein zur Qualitatssicherung
von Finanzdienstleistungen

Haben Sie Fragen?
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